. Autor: Rafael Marquinez socio en Alcogal

Guia Actualizada para la Emision de
Instrumentos Financieros Temadticos
Etiquetados por Latinex Panama

En 2019, Latinex Panama lanzé una guia pionera para
la emisién de instrumentos financieros tematicos
etiquetados, con el objetivo de impulsar la financiacién
sostenible y asegurar la transparencia en los mercados. Esta
primera version sentd las bases para la creacién de bonos
y otros instrumentos que cumplen con estrictos criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG), destinados a
financiar proyectos que enfrentan grandes retos globales,
como el cambio climatico, la salud publica y la seguridad
alimentaria.

Con el paso del tiempo, y ante el crecimiento del interés
por las inversiones sostenibles, Latinex Panama decidié
actualizar esta guia paraincorporar enfoques mas modernos
y alinearse con las mejores practicas internacionales.
Asi, hace poco se presentd una version actualizada en
colaboracién con BID Invest y Climate Bonds Initiative,
que no solo refuerza los principios originales, sino que los
adapta a las nuevas demandas del mercado global.

La nueva guia es, en muchos aspectos, mas detallada y
completa. Si bien la esencia sigue siendo la misma, el
documento incorpora ajustes significativos. Por ejemplo,
se profundiza en los aspectos de gobernanza y estrategia,
proporcionando directrices mas especificas sobre la gestion
de riesgos y como integrar practicas sostenibles de manera
efectiva a largo plazo. Ademas, con la creciente relevancia
de los estandares internacionales, la actualizacién incluye
las normas mas recientes, como los principios de bonos
verdes de la International Capital Market Association
(ICMA) y la taxonomia climatica de Climate Bonds Initiative,
asegurando que los instrumentos estén completamente
alineados con las exigencias mas rigurosas.

Otro punto importante es que se ha aumentado la
transparencia en la gestion de fondos. Ahora se exige que los
emisores entreguen informes periédicos sobre el impacto
ambiental y social de los proyectos que financian, lo cual
permite a los inversores seguir de cerca el desempefo de
sus inversiones. Esto, sin duda, fortalece la confianza en
el mercado y asegura que los recursos sean utilizados de
forma responsable.

Los instrumentos financieros tematicos etiquetados son
una forma de invertir en proyectos que tienen un impacto
positivo y tangible en el medio ambiente y la sociedad.
Entre ellos se encuentran los bonos verdes, sociales y de

sostenibilidad. Estos instrumentos, ademas de ofrecer
rendimientos competitivos, permiten a los inversores
contribuir a causas como la lucha contra el cambio
climatico, el mejoramiento de la salud publica y el
fomento de un desarrollo sostenible.

Tanto la guia original como la reciente actualizacién
subrayan la importancia de alinearse con los estandares
internacionales mas exigentes. Los proyectos que se
financian deben estar claramente orientados hacia
objetivos ambientales, sociales y de gobernanza
especificos, y los fondos deben gestionarse de manera
que reflejen los principios de sostenibilidad. Ademas, la
revision externa, por parte de entidades independientes,
sigue siendo clave para garantizar la transparencia
y la credibilidad de los instrumentos emitidos. La
actualizacién también enfatiza la importancia de los
informes de impacto, lo cual permite a los inversores
evaluar de manera continua los beneficios tangibles de
los proyectos financiados.

En conclusién, la actualizacién de la guia para la emisién
de instrumentos financieros tematicos etiquetados por
Latinex Panama es un paso importante para garantizar
que el mercado de inversidn sostenible siga creciendo
de manera responsable. Con su compromiso con
la transparencia, la gobernanza y la sostenibilidad,
Latinex continda ofreciendo a emisores e inversores
las herramientas necesarias para tomar decisiones
informadas y contribuir al desarrollo de un futuro mas
sostenible.
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